
MORGONBREV

• USA-börserna fortsatte stige men S&P 500 stängde under motstånd

• Förefaller ha spridit sig en (felaktig?) bild av att de grekiska problemen är lösta

• Asienbörserna oregelbundna. Kinasiffror sänker riskaptiten på oro för räntehöjning

Senaste handelsdygnet

         S&P Future sedan kl 17.00 föregående börsdag, svensk tid

Momentum forttsatt högt för aktier, backar för råvaror  S&P-terminen handlas under stängning i USA.

och obligationer (stigande räntor). Prickad linje visar amerikansk stängning.

Aktier

Ännu en nyhetsfattig dag där sämre än väntade grossistlager var det

enda som störde bilden, men försäljningen var bättre. Det verkar ha

spridit sig en bild av att problemen i Grekland är lösta, igår framfört

bland andra av EUs förre kommissionär Prodi. Vi undrar vad den ana-

lysen grundar sig på? Inga lösningar på de grundläggande problemen

har ju egentligen kommit förutom att Greklands regering satt upp ett 

stort sparprogram och företrädare för EU sagt att de kanske ska rädda 

Grekland. Vad göra med PIIS-länderna? Försäljningen av 10-åriga 

obligationer gick bättre än väntat. Enda smolket var att det utländska

intresset fortsatte sjunka. Räntorna steg något. S&P 500 stängde åter-

igen upp och gjorde aldrig något seriöst försök att nå motståndet på 

1.150. Troligen behöver indexet åtminstone konsolidera något innan

den orkar passera den gamla toppen, till skillnad mot Dow och Nasdaq 

som bara gled igenom. Något sämre riskaptit på morgonen efter kines-

isk inflation (2,7% mot förv. 2,5%) samt stark industriproduktion. Oron

höjs för kinesisk räntehöjning. Vi tror fortfarande att rätt tillfälle är må-

nadsskiftet april/maj. Kinas CB säger att detta var en engångseffekt

pga nyårshelgen. Japan stiger trots nedrevidering av BNP-siffror (4,6%

till 3,8%). Tidn Nikkei hävdar att regeringen ska dra upp prognoserna.

Agenda Dagens graf

MAKRO

SCB: KPI februari kl 9.30, väntat 0,5% (-0,6%) 

EMU: bytesbalans (prel) 4 kv kl 11.00 

Lettland: BNP 4 kv kl 12.00

USA: handelsbalans januari kl 14.30, väntat -41,0 Mdr (-40,2 Mdr)

USA: nyanmälda arbetslösa v9 kl 14.30, väntat 460K (469K)

ECB: månadsrapport kl 10.00 

Schweiz: räntebesked kl 15.00, väntat 0,25% (0,25%) 

Lettland: räntebesked 

FÖRETAGSRAPPORTER, ETC

Old Mutual, D/S Torm, William Demant Holding (kl 12.00), Lufthansa 

Neonet: anmälningsperiod i Orc Softwares bud inleds

Remium anordnar kapitalmarknadsdag med bland andra Addnode,

Proact, Dibs, HL Display, Biolin och Wesc

USA: Veckosiffrorna trendar uppåt

Veckosiffran för nya arbetslösa i USA har sjunkit sedan toppen på 

669K den 2 april 2009 till årsskiftet då den bottnade på 433K. Därefter 

har trenden börjat stiga igen till som mest 498K i 25 februari till 469K

förra veckan. För denna vecka väntas 460K. Spannet mellan analyt-

ikerna går mellan 440K och 480K. USA planerar stor folkräkning under

våren med stora insatser av tillfällig personal som snart kommer att

förbättra statistiken.
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