
MORGONBREV

• S&P 500 vände abrupt ner i sluthandeln, rally i räntor

• ECBs Trichet gör politisk piruett, euron stärks under natten

• Fredagsrykten om räntehöjningar, kinesisk revalvering

Senaste handelsdygnet

         S&P Future sedan kl 17.00 föregående börsdag, svensk tid

Momentum stiger för aktier, backar för obligationer (= stigande S&P-terminen har stärkts under natten men handlas under stängning 

räntor) och råvaror stärks. i USA. Prickad linje visar amerikansk stängning.

Aktier

Länge såg det ut som om de amerikanska aktiebörserna skulle orka fort-

sätta uppåt på torsdagen, trots stigande dollar, fallande råvaror och

stigande räntor. Varken jobbsiffror (bättre än väntat), husdata (sämre

än väntat) eller Bernankes tal (inget oväntat) påverkade marknaden

nämnvärt. Auktionen av 7-åriga obligationer blev svag och 10-åringen

bröt motståndet på 3,80. S&P 500 gjorde en ful avslutning på dagen. 

Tyskland förefaller ha gått vinnande ur debatten om stöd till Grekland

i och med att IMF fick en klar roll. Lösningen som presenterades

ser elegant ut med lån och hårda krav, men marknaden tog sikte på

EUs tillkortakommande att själv hantera situationen. ECBs Trichet

hjälpte inte till när han sade att en lösning med IMF var "mycket, myc-

ket dålig", vilket bidrog till eurons nedgång. Någon måste ha ringt

honom för i natt har ordvalet ändrats till "fantastisk lösning" -  varpå

euron stärktes. Ser ut som en squeeze för att täcka korta positioner. 

Fredagsrykten om räntehöjning i Kina (förra fredagen var det Indien).

Men centralbankens ord om att nuvarande åtgärder fungerar "mycket

väl" ger stöd. Ser ut att vara en spricka i Kinas ledning om valutan.

Centralbanken verkar vilja justera växelkursen, medan handelsdeparte-

mentet talar nationalism. Vi tror på revalvering i april-maj.

Agenda Dagens graf

MAKRO

SCB: handelsnetto februari kl 9.30

USA: BNP (def) 4 kv kl 13.30, väntat 5,9% (5,9%)

USA: Michiganindex (def) mars kl 14.55, väntat 73 (72,5)

EU: Toppmöte i Bryssel 

FÖRETAGSRAPPORTER, ETC

RNB, Hexatronic 

Anoto: tidigarelagd acceptperiod i Auroras bud inleds,

Fordon: registreringsstatistik lastbilar februari från ACEA 

Rederi: rater vecka 12

Borås Wäfveri: handlas utan rätt att delta i nyemission 

Creative Antibiotics: sista dag för handel inklusiv teckningsrätt

Sagax: teckningsperiod i nyemission avslutas

USA: BNP-siffran får stöd av IT

Den sista läsningen av BNP-siffran för kv4 i USA förväntas bli den-

samma som för den andra läsningen, dvs +5,9%. Den extrema siffran

beror på att växande lager bidrog med 3,9 procentenheter. Till en posi-

tiva sidan hörde dock att växande efterfrågan på utrustning och mjuk-

vara växte kraftigt  med 18,2% kv/kv. Förväntningarna spänner mellan

5,5% toll 6,0%.

Disclaimer
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 i något som helst finansiellt instrument, option eller liknande. Åsikter och slutsatser som uttrycks på dessa sidor är inte heller avsedda för någon enskild individ eller ska uppfattas som avsedd för någon enskild individ. Market Action Point eller dess  ägarbolag AO Analys AB

 ska inte göras ansvarig för några som helst förluster som orsakats av beslut fattade på grundval av information i detta brev eller på denna sajt. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation för framtida avkastning.  Förändringar i utländska valuta kan påverka värdet,

 priset eller avkastningen på en investering som skett i utlandet eller i en utländsk valuta.  Informationen på denna sajt eller kopior av innehållet får inte distribueras i USA eller Kanada eller till mottagare som är medborgare i USA eller Kanada vilka bryter mot restriktioner

 i amerikansk eller kanadensisk lag. Distribution av innehållet på dessa sidor till USA eller Kanada kan bryta mot dessa lagar.

Kontakt
Market Action Point utges av AO Analys AB. Kontakt: info@marketap.se. Se även www.marketap.se. Redaktion:  Anders Elgemyr och Ola Olsson. Ansv utg: A. Elgemyr. 

26 mars 2010

1154

1156

1158

1160

1162

1164

1166

1168

06:3805:4604:4803:5703:1702:0601:3701:0000:1223:0321:5121:08

400

500

600

700

800

900

1000

1100

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

mar apr jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar

OMXS30

2,5 

0,7 

-1,3 

-5

-3

-1

1

3

5

Aktier Obligationer Råvaror

momentum senaste dagarna, skala -5 till 5
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