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MORGONBREV MARKET ACTION POINT

* S&P 500 viinde ner efter nedgradering av Portugal, svag statistik
« Rally i dollar mot évriga valutor far ryktena att koka infor dagens digra agenda
* Fokus pa EU, Trichet, Bernanke och ACI

Senaste handelsdygnet 25 mars 2010
momentum senaste dagarna, skala -5 till 5 S&P Future sedan kI 17.00 foregdende borsdag, svensk tid
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Aktier Obligationer Ravaror 2016 20:38 20:59 21:43 23:39 00:59 0132 0249 03:42 05:37 06:18 06:42
Momentum backar for aktier, faller for ravaror och stiger S&P-terminen handlas under stangning i USA.
for obligationer Prickad linje visar amerikansk stangning.
Aktier

Ett rally i USD var vad som behdvdes for att ta luften ur S&P 500. USD

steg redan p& morgonen pé oro for Grekland men fick ordentlig fart Utveckling en dag, (%)

efter att Fitch nedgraderat Portugal med negativa utsikter. Det har gatt Shanghai 1,2

snart tre manader sedan ratinginstituten nedgraderade som varst, sa Hongkong -1,

detta kan vara inledningen pa en ny runda da de har en tendens att Nikkei 225 02
hetsa varandra. Séllankdp var klart samre an vantat liksom forséljning- RTS 0,0

en av nya hus. S&P 500 ramlade ner under 1.170 igen och VIX (risk)- 0BX 25 03

index hoppade upp till 17.60. S&P 500 fortfarande kvar i den stigande OMXS 30 03

trenden. En ovantat svag férsaljning av 5-ariga obligationer fick dven DAX 30 04
rantorna att stiga. For ovrigt méaklades ki 13.11 lokal tid ett block pa FTSE 01
Googleaktier for 530m USD, vilket fick aktien att aterhamta morgonens STOXX 50 03

fall. Asienmarknaderna kokar av spekulationer infér dagens digra agen- S&ps00 05

da. EU ska ta stéllning till Grekland, finanskongress i Asien (ACI) med N;:::j“:: 07 =

diskussioner om tillbakadragna stod, Trichet ska lagga fram ECBs ars- ; . . . . - - . . ,
rapport, Bernanke (mer hokaktig?) i kongressen. De kraftiga rorelserna 14 142 1 08 06 04 02 0 02 04 06
pa valutamarknaden lar fortsitta om inte EU lyckas komma med en

elegant losning pa Greklandsproblemen. Framfor allt ar det ravaror som

tappar mark. | Kina faller marknaden pa det fortsatta ordkriget med USA

vilket kan leda till handelskrig.

Agenda Dagens graf

MAKRO 1,00 oS30 1100
SCB: PPI februari ki 9.30, vantat 0,2% (2,0%) 0,90 f 1000
SCB: finansmarknadsstatistik februari kl 9.30 0,80 ot S Ppton s et
EMU: M3 februari kI 10.00, vantat -0,1% (0,1%) 070 ik e
Storbritannien: detaljhandel februari kI 10.30, véantat 0,6% (-1,2%) 060 r 800
USA: nyanmélda arbetslésa v 11 kI 13.30, véntat 450K (457K) gjz | 200
EU: toppmote i Bryssel 0:30 | oo
Fed: Ben Bernanke om exitstrategin i representanthuset kl 15.00 020
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0,10
FORETAGSRAPPORTER, ETC 0,00 - L 400
Next, Oracle (efter USA-borsernas stangning) mar apr  maj  jun  jul  aug  sep okt nov jan  feb  mar
Flyg: trafiksiffror for februari fran IATA kl 10.00
Papper: manadssiffror pappersleveranser Europa Cepiprint kl 16.00
Fordon: prognosuppdatering bilforsaljning fran JD Power >0 Detaljhandel, Storbritannien M/M
Exkl utd: Fabege (2:00 kr), Holmen (7:00 kr), Huhtaméki (0:38 EUR), 4.0
Novo Nordisk (7:50 DKK), Orion (1:00 EUR + extra 0:10 EUR) 3.0
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ENGLAND: Ska konsumenterna komma till undséttning? 10
Det brittiska pundet star under nastan lika hart saljtryck som euron pa 0.0 W'A"‘v“ AVM‘{P\J \j\y', l Aw ” | '/\4‘
oro for att landet ska hamn i en dubbel-dipp och nedgradering av lan- -1,0 ] t
dets kreditbetyg. Det stundande valet den (troligen) den 6/5 ger extra -2,0
krydda. Detaljhandelssiffrorna ger en fingervisning av om konsumen- 3.0
terna kommer att bidra till BNP. | veckan har det kommit bade négot 4.0
lagre inflationssiffror och privata undersokningar som pekat pa lagre 2000 2001 3002 3003 2004 2005 2006
detaljhandel &n vantat. For februari vantas +0,6% (-1,2%), med ett
spann fran -0,2 till +1,4, enligt Bloomberg.
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