
MORGONBREV

• USA-börserna skakade av sig det dåliga humöret från Europa, stängde nära 0

• Fortsatt upptrappning i ordväxlingarna mellan USA och Kina om valutamanipulation

• USD svagt ner på morgonen men Asienbörserna avvaktar Fed och BoJ-besked

Senaste handelsdygnet

         S&P Future sedan kl 17.00 föregående börsdag, svensk tid

Momentum backar något för aktier. Råvaror backar liksom S&P-terminen handlas under stängning i USA.

obligationer (= stigande räntor). Prickad linje visar amerikansk stängning.

Aktier

Den allmänna stämningen var avvaktande efter hårda utspel från Kina

mot USA i helgen och Moody's varnat för nedgradering av USA, Eng-

land, Tyskland och Frankrike. Statistik med något bättre industripro-

duktion och Empire Manufacturing gav ändå visst stöd varför indexen

återhämtade nedgångarna. Både ränte- och valutamarknaden speglade

en mer riskaversiv hållning vilket bäst kan förklaras med att alla egent-

ligen väntar på dagens Fed-besked (se sid 2). S&P 500 stängde precis

över motståndet på 1.150, vilket normalt sett borde tolkas som att in-

dexet, precis som Dow, Nasdaq, Russel etc, ger en köpsignal. Dock ser

det ut som om även USD bottnade strax ovan 80 i dollarindex. Någon

av dessa har förmodligen fel. (USD gav en "bullish engulfing", dvs

signal i candle stick om trendvändning uppåt). TICS-datan visade att

kineserna för tredje månaden i rad minskade sina innehav i dollar vilket

ytterligare lär spä på anti-Kina-känslorna i USA. Google backade efter

att det framstår allt klarare att de inte rår på Kinas censurregler. FT skri-

ver att 130 kongressmän i USA skrivit ett brev där de uppmanar

Obama att ta i med hårdhandskarna mot Kinas valutamanipulation.

USAs politiskt viktiga rapport kommer i mitten av april. Asienbörserna

handlas oregelbundet i avvaktan på Fed och BoJ-besked.

Agenda Dagens graf

MAKRO

Frankrike: KPI februari kl 8.45, väntat 0,3% (-0,2%)

EMU: KPI februari kl 11.00, väntat 0,9% (0,9%)

Tyskland: ZEW-index mars kl 11.00, väntat 43,5 (45,1)

USA: importpriser februari kl 13.30, väntat -0,2% (1,4%) 

USA: bostadsbyggande februari kl 13.30, väntat 570K (591K)

EU: ekofinmöte kl 9.30 

Fed: räntebesked kl 19.15, väntat 0,25% (0,25%) 

BOJ: räntemöte inleds

FÖRETAGSRAPPORTER, ETC

Sectra (PK 12.00), G4S 

Astrazeneca: PK om utvecklingsmarknader kl  11.00-15.30

Fordon: registreringsstatistik personbilar februari från ACEA 

TYSKLAND: ZEW-index med rätt att överraska

ZEW-index är en enkät bland finansmarknadens aktörer i Tyskland som

mäter hur de upplever den nuvarande situationen och kommande mån-

ader. ZEW är mindre tillförlitlig än IFO-index och vi upplever ofta att

ZEW mer speglar sentimentet på börsen än inom industrin. Förvänt-

ningarna är att ZEW ska sjunka från 45,1 till 43 i mars. Men eftersom

börsen gått åt motsatt håll finns det därför en möjlighet att ZEW kan

överraska på uppsidan. Förväntningarna spänner mellan 33 och 47,20.
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16 mars 2010

1132

1134

1136

1138

1140

1142

1144

1146

1148

1150

1152

06:1604:2703:2402:4702:0801:1223:4516:1123:5922:0621:4521:23

400

500

600

700

800

900

1000

1100

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan mar

OMXS30

2,7 

-1,7 

-0,5 

-5

-3

-1

1

3

5

Aktier Obligationer Råvaror

momentum senaste dagarna, skala -5 till 5
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