
MORGONBREV

• Den grekiska oron snabbt tillbaka, irländska banker bidrar till sämre riskaptit

• USA-börserna handlades oinspirerat i väntan på jobbsiffror idag och fredag

• Fallande yen ger stöd i Japan, Feds stödköp av MBS upphör idag

Senaste handelsdygnet

         S&P Future sedan kl 17.00 föregående börsdag, svensk tid

Momentum backar för aktier, råvaror och obligationer S&P-terminen handlas under stängning i USA. 

(= stigande räntor). Prickad linje visar amerikansk stängning.

Aktier

Den grekiska krisen som såg ut att (temporärt) kunnas lösas smidigt

blev inte äldre än två handelsdagar innan grekerna fumlade till det med

att följa måndagens försäljning av 7-åringar med att trycka ut gamla 20-

åriga obligationer i marknaden (förfall 2022) för 1 Mdr euro. Men bara 

390 hittade köpare. Under april-maj ska Grekland sälja ytterligare 20Mdr

euro, möjligen 30. Samtidigt kom rapporter om den svaga situationen 

för irländska banker. Euron backade på den ny-öppnade grekiska oron

och USD stärktes. I det stora hela blev den amerikanska handeln hän-

delselös och inriktad på kvartalsslutet och dagens och fredagens jobb-

siffror. Statistiken var något bättre än väntat. Trots allt fokus på eurons 

svaghet har yenen varit ännu svagare i mars, vilket gynnar Tokyobör-

sens exportbolag. Yenen står och väger nu mot både euro och USD, 

sista dagen på det japanska kalenderåret. Svag detaljhandelsstatistik i 

Australien bidrar till att USD stärks i morgonhandeln. Nikkei stiger men

övriga börser handlas oregelbundet. Idag upphör Feds stödköp av 

bostadsobligationer. Åsikterna går isär om effekterna. Få väntar sig

snabbt stigande räntor, men trycket förväntas bli uppåt även på stats-

räntorna. Specialister på bostäder andas dock vårkänslor och efterfråg-

an även på subprime har ökat snabbt senaste tiden.

Agenda Dagens graf

MAKRO Förväntat Senast

KI: konjunkturprognos kl 9.15 

Tyskland: arbetslöshet mars kl 9.55, väntat 7K (7K)

EMU: snabbestimat KPI mars kl 11.00, väntat 1,1% (0,9%)

EMU: arbetslöshet februari kl 11.00, väntat 10% (9,9%)

USA: Ansökningar bostadslån, (-4,2%)

USA: ADP, jobb privat sektor, mars kl  14.15, väntat 40K (-20K) 

USA: Chicago inköpschefsindex mars kl 15.45, väntat 61 (62,6)

USA: industriorder februari kl 16.00, väntat 0,5% (1,7%)

Olja: lagerstatistik i USA, veckosiffra kl 16.30, väntat 2,5m (7,24m)

FÖRETAGSRAPPORTER, ETC

Dacke Group Nordic, Trigon, RIMM (efter USA-börsens stängning)

Opcon: lunchmöte hos Remium kl 12.00

Oslobörsen har halvdag

Exkl utd: Electrolux (4:00 kr), Metso (0:70 EUR), Outokumpu (0:35 EUR)

USA: Fortsatt glada miner väntas i Chicago 

Inköpschefsindex i Chicago förväntas vara fortsatt positivt. PMI-inde-

xet väntas ticka ner från 62,6 i febrauri till 61 för mars, enligt Bloomberg.

Analytikernas förväntningar spänner mellan 58 och 64,4. Andra under-

sökningar har varit positiva senaste tiden och enligt Feds Beige Book

så förbättras läget i tillverkningsindustrin gradvis i Chicagoområdet.

Jobbsiffror: se sid 2.
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Sektorutveckling (%) senaste handelsdagen i Sverige och USA

Apple fortsatt i nyhetsflödet inför lanseringen av sin 

iPad på lördag. Igår lyftes Verizon på uppgifter i WJS

att Apple ska lansera en CDMA-iPhone i september.

Suget efter smart phones börjar nå hysteriska nivåer.

Till och med operatörerna har tagit sig ur svackan de haft

sedan årsskiftet. AT&T backade dock på Applenyheten.

Citigroup fortsatte ner efter gårdagens besked om att

staten ska börja sälja ut sin ägarandel. Skoloperatören

Apollo Group i USA steg 6% efter rapport. Honeywell

upp 2,3% på efterbörsen på höjd prognos.

Momentum (skala -5/5)

Index Senast Mom. Rörelse Volym Index Senast Mom. Rörelse Volym

Dow Jones 10907,4 5 OFÖR. 76% DAX 30 6142,5 3 NER 98% Momentum viker ner

Nasdaq 100 2410,7 3 NER 93% OMXS 30 1022,8 1 NER 83%

S&P500 1173,3 1 NER 83% OBX 25 338,6 -1 NER 53%

STOXX 50 2871,0 1 NER 184% Nikkei 225 11132,8 5 OFÖR. 123%

FTSE 5672,3 1 NER 81% Hong kong 21339,9 -1 NER 113%

OMX Kurs Mom. Rörelse Volym Större bolag

Teleoperatörer 813,4 5 OFÖR. 93% TLSN, TEL2, MICC Stockholmsbörsen stängde svagare än Europa under 

Råvaror 275,8 5 UPP 100% SCA, SSAB, BOL ledning av bolag med stora inköp av stål som Electrolux
Finans 386,7 3 NER 84% NDA, SHB, INVE på oro för höja priser. Enlig FT innebär det nya avtalet

Dagligvaror 608,0 3 NER 100% SWMA, ORI, AXFO 30% högre priser. Oljebolagen tyngdes av Lupe som får 

Hälsovård 281,2 3 NER 93% AZN, GETI, MEDA svag sälj i MACD. Ericsson vände ner nära stödet på

Energi 1070,5 3 NER 107% LUPE, AOIL, PAR 73,88. Nokia har fortsatt momentum och närmar sig mot-

Sällanköpsvaror 899,8 3 NER 269% H&M, ELUX, HUSQ ståndet på 11,88 euro. Flera sektorindex har helt förlorat

Industri 363,8 1 NER 84% SAND, VOLV, ATCO momentum utan att bryta ner. Gäller till exempel finans

IT 158,7 -1 NER 130% ERIC, NOKI, AXIS och verkstad. Höjningen av stålpriser lär fortsätta trycka.

S&P500 Kurs Mom. Rörelse Volym Större bolag

IT 379,2 5 OFÖR. 84% MSFT, IBM, AAPL Det är fortsatt IT som håller ångan upp men Nasdaq är 

Industri 274,8 5 OFÖR. 78% GE, UPS, UTX nära motstånden 2470 samt 2484.

Sällanköpsvaror 260,7 5 UPP 84% MCD, CMCSA, DIS
Råvaror 205,6 3 OFÖR. 78% MON, DD, FCX

Dagligvaror 289,6 3 NER 75% PG, WMT, KO

Finans 214,4 3 NER 81% JPM, WFC, BAC

Hälsovård 374,0 1 OFÖR. 85% JnJ, PFE, ABT Energi och utlitities fortsatt i botten. 

Teleoperatörer 108,7 1 NER 123% AT&T, VZ, AMT

Energi 428,6 -1 NER 82% EXXON, CVX, SLB Peaboody har lagt ett villkorat bud på Macarthur Coal

Utilities 151,2 -3 NER 90% EXC, SO, FPL på 3 Mdr USD.

Råvaror Kurs Mom. Rörelse Volym Valutor Kurs Mom. Rörelse

Koppar (LME) 7814,5 5 UPP 74% USD/YEN 93,37 5 UPP Dagens jobbsiffror i fokus. Olja backar
Zink (LME) 2347,0 3 UPP 112% USD/EUR 0,75 3 OFÖR. något. Gårdagens API-siffror visade att 

Guld 1106,7 1 OFÖR. 393% USD/GBP 0,66 1 NER oljelagren steg förra veckan med 0,421m fat.

Olja WTI (USA) 82,3 1 NER 143% USD/SEK 7,27 1 OFÖR. Förväntan på dagens officiella siffra är

Olja Brent (Nordsjö) 81,2 1 NER 105% USD/RUB 29,54 -1 OFÖR. att lagren ska stiga med 2,7m fat. Lagren

Silver 17,3 -1 NER 71% EUR/SEK 9,74 -1 NER av bensin och andra destillat minskade dock

Vete 470,8 -5 OFÖR. 101% USD/CNY 6,83 -3 OFÖR. mindre än väntat vilket är en signal om min-

Majs 352,0 -5 OFÖR. 120% USD/AUD 1,09 -5 OFÖR. skande efterfrågan.

Dagens graf II

ADP: USAs arbetsmarknad stärks - hur mycket är inprisat?

Idag släpps ADP-rapporten från USA som är en privat undersökning av

hur jobbmarknaden ser ut (baserat på lönespecar som ADP hanterar).

Offentliga jobb ingår inte. ADP-siffran väntas visa att USA återvänder till

plussiffror för första gången sedan 2007 med +40.000 jobb skapade från

minus 20K jobb i februari. Förväntningarna spänner från -20K till +100K.

Under 0 vore mycket dåligt för börsen. ADP ger en försmak till fredagens

officiella jobbsiffra där även statligt anställda ingår. Den är boostad av

tillfälliga jobb och effekter från snöstormarna så den väntas bli +184K

med förväntningar från -40K till +400K. Spännvidden är med andra ord 

närmast komiskt stor. Då börsen är stängd på fredag får ADP extra 

uppmärksamhet. Positiv jobbsiffra ger starkare USD.
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