MORGONBREV

* Den grekiska oron snabbt tillbaka, irlindska banker bidrar till simre riskaptit

¢ USA-borserna handlades oinspirerat i vintan pa jobbsiffror idag och fredag
* Fallande yen ger stod i Japan, Feds stodkop av MBS upphor idag
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Senaste handelsdygnet 31 mars 2010

momentum senaste dagarna, skala -5 till 5 S&P Future sedan kl 17.00 féregdende bérsdag, svensk tid
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Momentum backar for aktier, ravaror och obligationer
(= stigande rantor).
Aktier

Den grekiska krisen som sdg ut att (temporart) kunnas I6sas smidigt

S&P-terminen handlas under stangning i USA.
Prickad linje visar amerikansk stdngning.

Utveckling en dag, (%)

blev inte dldre an tva handelsdagar innan grekerna fumlade till det med

Shanghai -0,3
att folja méndagens forséljning av 7-dringar med att trycka ut gamla 20- Hong kong 0,2
ariga obligationer i marknaden (forfall 2022) fér 1 Mdr euro. Men bara Nikkei 225 03
390 hittade kdpare. Under april-maj ska Grekland sélja ytterligare 20Mdr RTS 00
euro, mdjligen 30. Samtidigt kom rapporter om den svaga situationen 0BX 25 04
for irlandska banker. Euron backade pa den ny-6ppnade grekiska oron OMXs 30 0,4
och USD stérktes. | det stora hela blev den amerikanska handeln hén- DAX 30 0,2
delselds och inriktad pa kvartalsslutet och dagens och fredagens jobb- FISE 07
siffror. Statistiken var nagot battre an véntat. Trots allt fokus pa eurons STOXX 50 0.2
svaghet har yenen varit &nnu svagare i mars, vilket gynnar Tokyobor- S&P500 00
sens exportbolag. Yenen star och vager nu mot bade euro och USD, Nasdag 100 03
sista dagen pa det japanska kalenderéret. Svag detaljhandelsstatistik i Dow Jones 01
Australien bidrar till att USD stérks i morgonhandeln. Nikkei stiger men 08 06 04 02 o 02 04
dvriga borser handlas oregelbundet. Idag upphor Feds stodkop av
bostadsobligationer. Asikterna gér isir om effekterna. FA véntar sig
snabbt stigande rantor, men trycket forvantas bli uppat dven pa stats-
rantorna. Specialister pa bostader andas dock varkanslor och efterfrag-
an aven pa subprime har 6kat snabbt senaste tiden.
Agenda Dagens graf
MAKRO Loo OMXS30 e
KI: konjunkturprognos kI 9.15 00 L 1000
Tyskland: arbetsldshet mars ki 9.55, vantat 7K (7K) 080 T, P il et .
EMU: snabbestimat KP1 mars kI 11.00, véntat 1,1% (0,9%) o s

EMU: arbetsldshet februari kl 11.00, véntat 10% (9,9%)

USA: Ansokningar bostadslan, (-4,2%)

USA: ADP, jobb privat sektor, mars kI 14.15, véntat 40K (-20K)
USA: Chicago inkdpschefsindex mars ki 15.45, véntat 61 (62,6)
USA: industriorder februari kl 16.00, véntat 0,5% (1,7%)

Olja: lagerstatistik i USA, veckosiffra kI 16.30, vantat 2,5m (7,24m)
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FORETAGSRAPPORTER, ETC

Dacke Group Nordic, Trigon, RIMM (efter USA-bdrsens stdngning)
Opcon: lunchméte hos Remium ki 12.00

Oslobdrsen har halvdag

Exkl utd: Electrolux (4:00 kr), Metso (0:70 EUR), Outokumpu (0:35 EUR)

Inképschefer Chicago, UsA
50,0 ‘,\ NA'(\U wﬂt
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USA: Fortsatt glada miner véntas i Chicago w08
Inkopschefsindex i Chicago forvéntas vara fortsatt positivt. PMI-inde- 0.0
xet vantas ticka ner frin 62,6 i febrauri till 61 fér mars, enligt Bloomberg. 200
Analytikernas férvantningar spanner mellan 58 och 64,4. Andra under- 10,0
sokningar har varit positiva senaste tiden och enligt Feds Beige Book 0.0 , . . . . . , : .

sé forbattras laget i tillverkningsindustrin gradvis i Chicagoomradet.
Jobbsiffror: se sid 2.
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Disclaimer

CMC Markets UK Plc Filial Stockholm (CMC) sprider endast bifogade marknadsrapport och har inte deltagit i utarbetandet av rapporten. Rapporten &r inte menad att uppfattas som en uppmaning till investeringsbeslut som kop eller forséljning av finansiella instrument.
CMLC tar inte ansvar for direkta eller indirekta forluster eller utgifter som skylls pa anvandandet av marknadsrapporten.

Informationen pa denna webbsajt baserar pa vad utgivaren Market Action Point vi bedomer som tillforlitliga kallor. Vi kan dock inte garantera dess innehall. Ingenting som skrivs pa denna sajt eller nyhetsbrev ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att inve
1'nagot som helst finansielit instrument, option eller liknande. Asikter och slutsatser som uttrycks pa dessa sidor ar inte heller avsedda for nagon enskild individ eller ska uppfattas som avsedd t6r nagon enskild individ. Market Action Point eller dess dgarbolag AO Analys /
ska inte goras ansvarig for ndgra som helst forluster som orsakats av beslut fattade pa grundval av information i detta brev eller p& denna sajt. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning. Forandringar i utlandska valuta kan paverka v
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i amerikansk eller kanadensisk lag. Distribution av innehallet p dessa sidor till USA eller Kanada kan bryta mot dessa lagar.

Kontakt

Market Action Point utges av AO Analys AB. Kontakt: info@marketap.se. Se dven www.marketap.se. Redaktion: Anders Elgemyr och Ola Olsson. Ansv utg: A. Elgemyr.
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%) senaste handelsdagen i Sverige och USA
Sektorer, USA (gra) och Sv (bl3)
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Apple fortsatt i nyhetsflodet infor lanseringen av sin

iPad pé lordag. 1gar lyftes VVerizon pé uppgifter i WIS
att Apple ska lansera en CDMA-iPhone i september.
Suget efter smart phones borjar n& hysteriska nivaer.

Till och med operat6érerna har tagit sig ur svackan de haft
sedan arsskiftet. AT&T backade dock pa Applenyheten.
Citigroup fortsatte ner efter gardagens besked om att
staten ska borja sélja ut sin dgarandel. Skoloperatéren
Apollo Group i USA steg 6% efter rapport. Honeywell
upp 2,3% pa efterborsen pa hojd prognos.

Momentum (skala -5/5)

Index Senast Mom. Rorelse Volym

Dow Jones 10907,4 5 OFOR. 76% DAX 30 6142,5 3 NER 98% Momentum viker ner

Nasdaq 100 2410,7 3 NER  93% OMXS 30 1022,8 1 NER 83%

S&P500 1173,3 1 NER  83% OBX 25 338,6 -1 NER 53%

STOXX 50 2871,0 1 NER 184%  Nikkei 225 11132,8 5 OFOR. 123%

FTSE 5672,3 1 NER  81% Hong kong 21339,9 -1 NER 113%

Teleoperatorer 813,4 5 OFOR. 93%  TLSN, TEL2, MICC Stockholmsbdrsen stdngde svagare &n Europa under
Révaror 2758 5 UPP 100%  SCA, SSAB, BOL ledning av bolag med stora inkép av stal som Electrolux
Finans 386,7 3 NER 84%  NDA, SHB, INVE pé oro for hoja priser. Enlig FT innebér det nya avtalet
Dagligvaror 608,0 3 NER 100%  SWMA, ORI, AXFO 30% hogre priser. Oljebolagen tyngdes av Lupe som far
Halsovard 281,2 3 NER 93%  AZN, GETI, MEDA svag sélj i MACD. Ericsson vénde ner néra stodet pa
Energi 1070,5 3 NER 107%  LUPE, AOIL, PAR 73,88. Nokia har fortsatt momentum och nérmar sig mot-
Sallankdpsvaror 899,8 3 NER 269%  H&M, ELUX, HUSQ standet pa 11,88 euro. Flera sektorindex har helt forlorat
Industri 363,8 1 NER  84%  SAND, VOLV, ATCO momentum utan att bryta ner. Géller till exempel finans
IT 158,7 -1 NER 130%  ERIC, NOKI, AXIS och verkstad. Hojningen av stlpriser lar fortsatta trycka.
S&P500 Kurs Mom. Rorelse Volym Stérre bolag

IT 379,2 5 OFOR. 84%  MSFT, IBM, AAPL Det &r fortsatt IT som haller &ngan upp men Nasdag &r
Industri 274,8 5 OFOR. 78%  GE,UPS, UTX ndra motstanden 2470 samt 2484.

Séllankopsvaror 260,7 5 UPP  84% MCD, CMCSA, DIS

Ravaror 205,6 3 OFOR. 78% MON, DD, FCX

Dagligvaror 289,6 3 NER 75% PG, WMT, KO

Finans 214,4 3 NER  81% JPM, WFC, BAC

Halsovérd 374,0 1 OFOR. 85% JnJ, PFE, ABT Energi och utlitities fortsatt i botten.

Teleoperatérer 108,7 1 NER 123% AT&T, VZ, AMT

Energi 428,6 -1 NER 82%  EXXON, CVX, SLB Peaboody har lagt ett villkorat bud pa Macarthur Coal
Utilities 151,2 -3 NER  90% EXC, SO, FPL p& 3 Mdr USD.

Révaror Kurs Monm. Rorelse Volym

Koppar (LME) 7814,5 5 UPP  74%  USD/YEN 93,37 5 UPP  Dagens jobbsiffror i fokus. Olja backar

Zink (LME) 2347,0 3 UPP 112%  USD/EUR 0,75 3 OFOR. nagot. Gardagens API-siffror visade att

Guld 1106,7 1 OFOR. 393%  USD/GBP 0,66 1 NER oljelagren steg forra veckan med 0,421m fat.
Olja WTI (USA) 82,3 1 NER 143%  USD/SEK 7,27 1 OFOR. Forvantan pa dagens officiella siffra ar

Olja Brent (Nordsj6) 81,2 1 NER 105%  USD/RUB 29,54 -1 OFOR. att lagren ska stiga med 2,7m fat. Lagren
Silver 17,3 -1 NER 71%  EUR/SEK 9,74 -1 NER av bensin och andra destillat minskade dock
Vete 470,8 -5 OFOR. 101%  USD/CNY 6,83 -3 OFOR. mindre an vantat vilket &r en signal om min-
Majs 352,0 -5 OFOR. 120%  USD/AUD 1,09 -5 OFOR. skande efterfragan.

Dagens graf |1
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ADP, USA

ADP: USAs arbetsmarknad stéarks - hur mycket &r inprisat?

Idag slapps ADP-rapporten fran USA som &r en privat undersékning av

hur jobbmarknaden ser ut (baserat pa Iénespecar som ADP hanterar).
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Offentliga jobb ingdr inte. ADP-siffran vantas visa att USA atervander till
plussiffror for forsta gangen sedan 2007 med +40.000 jobb skapade fran
minus 20K jobb i februari. Forvantningarna spanner fréan -20K till +100K.
Under 0 vore mycket daligt for borsen. ADP ger en forsmak till fredagens
officiella jobbsiffra dar dven statligt anstallda ingér. Den &r boostad av
tillfalliga jobb och effekter fran snostormarna sé den vantas bli +184K

med forvantningar frén -40K till +400K. Spannvidden &r med andra ord

2001 002 03 2004 2005 2006 2007
-200,0
oo LV \ /
-500,0 \u[
-800,0
Disclaimer

narmast komiskt stor. D& borsen &r stangd pa fredag far ADP extra

uppmarksamhet. Positiv jobbsiffra ger starkare USD.

CMC Markets UK Plc Filial Stockholm (CMC) sprider endast bifogade marknadsrapport och har inte deltagit i utarbetandet av rapporten. Rapporten ar inte menad att uppfattas som en uppmaning till investeringsbeslut som kop eller forséljning av finansiella instrument.
CMC tar inte ansvar for direkta eller indirekta forluster eller utgitter som skylls pa anvandandet av marknadsrapporten.
Informationen pé denna webbsajt baserar pa vad utgivaren Market Action Point vi bedomer som tillforlitliga kéllor. Vi kan dock inte garantera dess innehall. Ingenting som skrivs pa denna sajt eller nyhetsbrev ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att inve
i ndgot som helst finansiellt instrument, option eller liknande. Asikter och slutsatser som uttrycks pa dessa sidor ar inte heller avsedda for nagon enskild individ eller ska uppfattas som avsedd for nagon enskild individ. Market Action Point eller dess &garbolag AO Analys /
ska inte goras ansvarig for nagra som helst forluster som orsakats av beslut fattade pa grundval av information i detta brev eller pa denna sajt. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning. Forandringar i utléndska valuta kan paverka v
priset eller avkastningen pd en investering som skett i utlandet eller i en utlandsk valuta. Informationen p& denna sajt eller kopior av innehallet far inte distribueras i USA eller Kanada eller till mottagare som ar medborgare i USA eller Kanada vilka bryter mot restriktioner

1 amerikansk eller kanadensisk lag. Distribution av innehallet pa dessa sidor till USA eller Kanada kan bryta mot dessa lagar.
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Market Action Point utges av AO Analys AB. Kontakt: info@marketap.se. Se dven www.marketap.se. Redaktion: Anders Elgemyr och Ola Olsson. Ansv utg: A. Elgemyr.



